1l Sole 24 Ore
Domenica 30 Novembre 2014 - N. 329

IL SOLE JUNIOR

132 | L’economia spiegata ai ragazzi

U 1o

17

Ricette antirecessive. L’ economista americano era un fervente
sostenitore dell'intervento pubblico per stabilizzare I'economia

GLISTUDICONDOTTIDA
JAMES TOBIN, PREMIO
NOBEL PERL’ECONOMIA
NEL 1981, HANNO
PERMESSODI
‘COMPRENDERE LE
RELAZIONI TRAQUEL CHE
AWIENE NEL MONDO
DELL’ECONOMIA/
FINANZIARIA E QUEL CHE
AWIENE NEL MONDO
DELL’ECONOMIA REALE.
TOBIN ENOTO ANCHE PER
LASUAPROPOSTADI
TASSAZIONE DELLE
TRANSAZIONI FINANZIARIE
INTERNAZIONALI

'COMPRENDERE IL FUNZIONAMENTO
DELL’ECONOMIA FINANZIARIA (MONETA, AZIONI,
TASS| DI INTERESSE) EIMPORTANTE PER POTER
L ADOTTARE LE GIUSTE DECISIONI. PER ESEMPIO,

SAPERE QUANDO IL DENARO COSTA POCO E UN
BENE PER CHI VUOLE COMPRARE CASA, O
‘COSTRUIRE UN CAPANNONE, O INVESTIRE IN
MACCHINARI INDUSTRIALI

Q“ﬂ

PREVALEVA, FINO
ALLOSCOPPIO
DELL'ATTUALECRISI,
L’IDEA CHE I MERCATI
FINANZIARISI
REGOLASSERODASOLI. E
QUESTO CHE HAFATTO
GONFIARE LA «<BOLLA»
DEL CREDITO: MUTUI PER
COMPRARE CASA
CONCESSIANCHEACHI

NON ERA POIIN GRADO DI
PAGARE ILDEBITO

I1 Nobel che uni «carta e lamiera»

James Tobin e le relazioni tra i mercati finanziari e il mondo della produzione

di Fabrizio Galimberti

orniamo ai premi Nobel. Siamo arri-
vatial 181, quando il premio f ase-
gnato all'ec Ja-

gliono i pit clevatibi
lasogliadirischio accettabile.
Fin qui,si tratta di buon senso. Ma Tobin

terazioni fra carta e lamiera fu lasciata in di-
sparte, finoache larecente Grande recessio-
ne la riportd in auge. Prevaleva, fino allo

elevoil b unateoria ch
assieme il dell'economia fi-

mes Tobin. £ passato un terzo di secolo da
allora, ma quello che Tobin ci ha appreso &
non solo prezioso, ma at-

nanziaria e quello delleconomia reale. Sul
rendimento agiscono poi anche le politiche
e in particolare la politica mo-

tuale. Come sapete, in questi anni il mondo
in generale, i Paesi avanzati in particolare e
I'Italia ancor piti di tutti, ha conosciuto una
crisi economica. Una crisi che ha avuto la
suaorigine nella finanza.

Qual ¢ la differenza fra finanza ed econo-
‘mia? Per lungo tempo moneta e credito era-
no stati considerati come un velo: 'econo-
miavera era quella reale, dove si produce, si
consuma, si investe. E le transazioni finan-
zmm €rano una sovrastruttura, qmlms«
cheservivaa facilitare I
venivano nell’ cconomla reale, ma niente di
plu Ebbt,m, 11 d Tuhm c stato

netaria. Sela Banca centrale decide di alzare
o abbassare i tassi di interesse, che cosa av-
viene alleconomia reale? Sappiamo che
quando il denaro costa poco & un bene per

FRENI E CONTRAPPESI

La grande crisi di questi anni

ha dimostrato che i mercati

non sono capaci di autoregolarsi
Tobin propose una tassa

sulle transazioni finanziarie

viene nel mondo dell'economia finanziaria
¢ quel che avviene nLl mondo dell’econo-

chi ha bisogno di comprare casa e per chi
vuole un prestito per mvcsmc ¢ tirar su ca-
i.Maseitas-

miareale. Tob; po’allalar-
ga, cominciando dalla teoria d(,ll.n selezione
dei io¢adire, come sifaadecide-
re dove mettere i propri soldi. Quale mix di
attivita finanziarie (muncla‘ titoli, azioni) e

sidiinteresse sono bassi i risparmi rendono
poco  chi vive del rendimento dei risparmi
dovra irare la cinghia. Allora, quali sono i
canaliattaverso cui le variabil financiaric,

reali(case, lgonoi privaticle
imprese, qu: duazmmguldanu]cl(v e (o P A i
roscelte. E: qui Tobin ricostrui azioni e reazioni di que-

e i S e ]
rendimento: e s vuole pocorischio cisi de-

ste influenze reciproche fra "carta e lamie-
ra".

Pec b

ivo-

dopo Tobin 'analisi delle in-

isi, I'idea che i mercati finan-
Ziarisi regolano dasoli. Cosicché le autorita
disorveglianza sui mercati lasciarono mon-
tare unabolla del credito: in America chiun-
que poteva ottenere un mutuo per compra-
re casa, e nessuno si curava di appurare se
poi i mutuatari avrebbero potuto pagare il
debito. Di questi mutui ne furono creati per

tati in titoli che avevano a garanzia i mutui
stessi e di questi itoli si riempirono le ta-
sche banche e investitori in tutto il mondo.

@ tornato spesso nelle cronache di oggi pes
ché Tobin, che avevaben presentei pericoli
diunafinanza sregolata, propose quella che
daallora é chiamatala "Tobin Tax": una tas-
sa su ogni transazione finanziaria, volta a
mettere qualche granello di sabbia nei mec-
canismi troppooliati diuna inanza ingigan-
Per essere efficace, tuttavia, la Tobin

diale: altrimenti, se viene applicata, mettia-

moallaBorsadiNew York, gli scambisispo-
stano a Londra; e se viene applicata anche a
Londra,si spostanoa Tokyo,¢ cosi via. Que-
stae ]a ragione per cui non & stata mai intro-
dotta

Scienziato e sociologo

L’'uomo venuto
(con nuove idee)
dalla Grande
Depressione

di Claudia Galimberti

vete letto I"Ammutinamento del
ACaine" (ne hanno anche fatto un fa-

moso film)? Viricordate il personag-
giodi Tobit, il guardiamarina che era supe-
riore agli altri in ogni campo, sfoderando
una brillante intelligenza utile in cento oc-
casioni? Ebbene lispirazione per quel per-
sonaggio venne a Herman Wouk, I'autore
dellibro, da James Tobin, il nostro premio
Nobel. Wouke Tobinavevano frequentato
insieme i novanta giorni di addestramento
per entrare nellaMarina degli Stati Uniti in
vista dell'entrata in guerra degli Usa. Sia-
monel1941¢ James Tobin, brillante laurea-
toad Harvard, erastato richiamato mentre
lavoravagia peril governofacendo parte di
una commissione che doveva razionare le
risorse di metallo per gli usi civilia vantag-
gio degli usi militari. Tobin era gia allora,
ad appena 23 anni, una promessa del mon-
doaccademico.

Nato nel 1918 a Champaign, nell lllinois,
inuna famiglia aperta, dove circolavano li-
beramente idee e ideali diversi, soggetti a
continui dibattiti familiari, con una madre
chesioccupavadiservizisociali e un padre
giornalista,James cresce inunambiente in-

4 e

le mclluc tutti daccordo). Ma varie versio-
nidella Tobin Tax SOnos slare adotla(e«lwel-

disi i Paesi, r rionevo
le ccnczza data I'esiguita dclla (assa elim-
portanza della piazza finanziaria, che non ci
sarebbero state emorragie di scambi verso
altri Paesi.

James Tobin ha dato contributi anche in
altri campi, come I a non fu

2a coincide con gli anni della Grande De-
pressione (periodo fecondo di premi No-
bel dell'economia) e lui si rende conto im-
mediatamente, dai rapporti della madre
sulle difficolta di tante famiglie, che Ia re-
sponsabile del disastro che stanno vivendo
&una politica cconomica basatasulle rego-
lediuncapitalismo malato. Decide proprio
e e e e e ;

certoun economistadatorre d’avorio: prese

Poi, quando i prezzi delle case
no ascendere (diceva Bertoldo: quel che va
su poi viene git) il castello di carte crolld,
‘moltebanche fallirono, la gentesi prese pau-
ra ¢ tutta la macchina delleconomia
grippo (ne abbiamo parlato in uno dei primi
‘numeri del Sole Junior, il 30 ottobre 2011).
Abbiamo detto sopra che per molto tem-
posi consideravalamoneta come un "velo".
Ma questo non vuol dire che non fosse im:
portante, anzi essenziale. Anche I'olio lubri-
ficante sembra svolgere un'umile funzione
di 'facilitare' i giri del motore, ma sapete che
cosa succede quando nel motore di un’auto
viene a mancare l'olio... Detto questo, di
troppo olio si pud anche morire, quando la
finanza cessa di essere un'ancella dell'eco-

LaGrande recessione e le sue origini non
avrebbero sorpreso Tobin, che mori 5 anni
prima dell'inizio di quella crisi. Il suo nome

po, come consigliere el presidente Kenne-
dy ¢ consulente della Federal Reserve, la
Banca centrale americana. La forte risposta
keynesiana che i governi del mondo hanno
e e

ficit pubblici per sostenere la domanda -
avrebbe avuto tutto il suo appoggio. Tobin
era un fervente sostenitore dell'intervento
pubblico per stabilizzare I'economia ed evi-
tare recessioni.

Anche in un altro campo oggi di moda- il
passaggio da misure del benessere basate
sul Pil ad altre misure che tengono conto di
diverse dimensioni del benessere stesso -
“Tobin fuun antesignano. Gia nel 1972, insie-
mea William Nordhaus, pubblico: un Amgu—
lo- “IsGrow(h Obsolete?" (L

soli 17 anni riesce ad entrare ad Harvard,
forse il primo degli studenti a venire
dall'Ovest. Che cosa deve avere pensato
sul treno che lo portava a Est? Per la prima
volta viaggiava andando lontano dalla sua
famiglia; lasciavail suomondo perunanuo-
va avventura. Si rendeva conto certo che
avevaavutoun privilegioe che stavaviven-
dounasfidache eraintenzionatoavincere.
11 suo carattere schivo non era perd privo
diautostima. Dopo sei anni passati ad Har-
vard, dove era entrato nel 1935, lo ritrovia-
mo appunto prima a Washington, poi ar-
ruolato nella Marina Militare. Vivra quat-
tro lunghi anni in guerra spostandosi
dall’Europa al Giappone, sempre di scorta
aisottomarini.

Quando torna, nel 1946, si convince che

soleta?)-incuii nati-

prin-

I
cipaliis d Harvard

ve dibenessere economico.
fabrizio@bigpond.net.au

La
con eta d'oro degli studi econo-
ai professori agli studenti, tutti con-
correvano a creare un clima di fcrmcnm e
dii tesiausarela

Dall’autobiografia di James Tobin

«economia era ed ¢ una sfida affascinante»

mica aper risolvere i problemi sociali. Co-
a scrivere articoli ¢ collabora a un
Tibro *The American business creed". 11

uninterruzione di16 anni per
famiglia,avevaripresoil suolavoronel 1932,¢
diresse lufficio diassistenzaalle famiglie di
Champaign-Urbana,nellTlinois,per il

dai suoi racconti

1946 & i €sposa
FlisabethFay Ringorunsodalizio chearric-
chiscelasuavitadiquattro figlie diulterio-
i intere ica, bznlloY bastball pesca,

iy mm dinuove sfu-

: mu

James Tobin forniunab
inoccasione del premio Nobel per
T'economia981. Quidiseguito un breve
estratto:

ancoral'offr

dell’ ilbenessere

Quest

arrivo Nel

dellagente. Perme, che sono cre
anni Trenta, le due motivazioni

ciutonegli

1936,avevoi8anni 1l

Shach

diprima
legatealla dNKcupazmnccalla povertd. Mio
pade, Louis Michael Tobin, un giornaisa, f,
dallamia primainfa

Harvard College, Spencer Pollard, suggeri
NN bodiun

neho fatto

«Hiseos:

a

rieraper due
ragioni. Questamateriaeraed da,&

JM.Keynes, enefui

Grande Depressione fula radice di disastri
iali itici nel mondo. La Dy

portdancheallacrisi diunortodossia

strada. Mari.,aret );dgenon "Tobin, ora

iva

. Lacrisi innesco un periodo

Tobinscri u 1,ndr], era

un

relazioni glisport.
dell'l

lasua carriera sono note, le sue teorie eco-
nomiche sono spiegate nell’articolo a lato,
ma quello che & importante sottolineare &
Teredita di stima e di affetti che ha lasciato
Al e A e

Tlinois. L
squadrcumvcrsxtanccranod cumuna

i
padreeraancheunintellettuale, colto,
informato, curioso. ire e quasi

sori che si sono ispirati a lui, al suo metodo
dii et e

cisione piit importante che ogni studioso

casualmente, fuil mio saggioe gentile
insegnante».

problemavuoleap-
plicare lasuaintelligenza.
denpasar@tin.it




